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La Cobertura de Riesgos en el Comercio Exterior

Presentacion

El comercio exterior implica el uso de divisas, es decir, pagar o cobrar en moneda distinta de la nuestra. En
ese momento, nuestras operaciones de importacién —exportacién asumen un nuevo riesgo, el tipo de cambio.
Las divisas se compran y venden a diario en el mercado variando su cotizacién a segundo, y, por lo tanto,
variando los precios de compra-venta de nuestros productos en el exterior. Los beneficios de este tipo de
operaciones pueden verse muy mermados por el impacto de las divisas, a lo que hay que sumar que los pagos
y cobros no son instantdneos, sino diferidos en el tiempo por lo que la incertidumbre aumenta.

El objetivo es entender todo este panorama internacional canalizado a través de los mercados financieros,
comprender c6mo nos afecta y cémo podremos proteger nuestros beneficios mediante productos financieros
especificos. Desarrollaremos un enfoque financiero adecuado que nos permita asegurar los beneficios de
las operaciones de importacién-exportacién que, a su vez, nos evite sorpresas y nos permita una correcta
planificacién financiera.

Se trata, en definitiva, de entender el lenguaje de bancos e instituciones financieras que deben ser nuestros
aliados en una estrategia de cobertura de riesgos para el comercio exterior.

La Formacion E-learning

Los cursos online se han consolidado como un método educativo de éxito en la empresa ya que aportan flexibilidad
al proceso de aprendizaje, permitiendo al alumno escoger los momentos méds adecuados para su formacién.
Con mis de 35 afios de experiencia en la formacién de directivos y profesionales, Iniciativas Empresariales y
la Manager Business School presentan sus cursos e-learning. Disefiados por profesionales en activo, expertos
en las materias impartidas, son cursos de corta duracién y eminentemente practicos, orientados a ofrecer
herramientas de andlisis y ejecucién de aplicacién inmediata en el puesto de trabajo.

Nuestros cursos e-learning dan respuesta a las necesidades formativas de la empresa permitiendo:
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Objetivos del curso:

e Saber cémo funcionan los productos que nos ofrecen las entidades financieras para gestionar nuestros
riesgos.

® Interactuar y entender a los agentes e instituciones financieras que ofertan productos de gestién del riesgo
en divisas.

¢ Adquirir un enfoque financiero adecuado para acometer operaciones de importacién y exportacion.
e Valorar y limitar los riesgos en comercio exterior.

® Definir, identificar y conocer qué riesgos pueden afectar a nuestro negocio para encontrar cémo cubrirlos
con las herramientas que sean necesarias.

¢ Entender el impacto de las politicas e instituciones en las finanzas internacionales.

e Conocer el funcionamiento de los mercados, su origen, ventajas y posibilidades.

e Analizar los tipos de interés y cémo afectan a la economia.

® Definir qué es un mercado financiero. Cuéles son sus principales funciones y caracteristicas.
e Cuiles son los distintos productos financieros y los mercados en que cotizan.

® Proporcionar conceptos fundamentales sobre riesgos y las variables asociadas mds caracteristicas.

( |ldentifigue los riesgos que su empresa puede estar
asumiendo por el cobro y pago de divisas en el comercio
exterior. Conozca qué productos financieros y estrategias
existen para protegerse frente a la variacion de las
cotizaciones”

Dirigido a:

Gerentes, Directores Comerciales, Responsables de Exportacion, asi como a todos aquellos profesionales
involucrados en el proceso de venta internacional utilizando las divisas como medio de cobro y pago.
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Estructura y Contenido del curso

El curso tiene una duracién de 30 horas lectivas 100% online que se realizan a través de la plataforma

e-learning de Iniciativas Empresariales que permite el acceso de forma rdpida y ficil a todo el contenido:

f
Manual de Estudio
6 médulos de formacion que contienen
el temario que forma parte del curso y
que ha sido elaborado por profesionales
en activo expertos en la materia.

_

~

Material Complementario

En cada uno de los médulos que le
ayudard en la comprensién de los temas
tratados.

/

Ejercicios de aprendizaje y
pruebas de autoevaluacion

Bibliografia y enlaces de lectura
recomendados para completar la
para la comprobacién prictica de los formacién.
conocimientos adquiridos.

Metodologia 100% E-learning

Permite el acceso a los contenidos del curso desde
cualquier dispositivo las 24 horas del dia los 7 dias
de la semana.

En todos nuestros cursos es el alumno quien marca
su ritmo de trabajo y estudio en funcién de sus
necesidades y tiempo disponible.

R
= Soporte Docente Personalizado

El alumno tendrd acceso a nuestro equipo
docente que le dard soporte a lo largo de todo el
curso resolviendo todas las dudas, tanto a nivel
de contenidos como cuestiones técnicas y de
seguimiento que se le puedan plantear.

Apple Store para iOS) que le permitird acceder a la plataforma desde cualquier dispositivo mévil y realizar el curso

. * El alumno podra descargarse la APP Moodle Mobile (disponible gratuitamente en Google Play para Android y la
I I i I

desde cualquier lugar y en cualquier momento.

®

Tel. 900 670 400 - attcliente@iniciativasempresariales.com - www.iniciativasempresariales.com [ e



Formacion E-Learning

La Cobertura de Riesgos en el Comercio Exterior

Contenido del Curso

MODULO 1. Matematica financiera

Las operaciones basicas de matematica financiera son sencillas y elementales y constituyen el ndcleo
de las operaciones financieras. Es importante sentar las bases para poder entender la matemitica que
rige la mayoria de las operaciones financieras.

1.1. Introduccién.

1.2. Interés simple.

1.3. Interés compuesto.
1.4. Capitalizar.

1.5. Descontar.

1.6. Capitalizacién y descuento.

MODULO 2. Conceptos monetarios

Los conceptos econdmicos que se repasan en este modulo son basicos, pero afectan tanto al comercio
internacional como al local y, por lo tanto, a los mercados financieros que es dénde mediante
intermediarios acudiremos para hacer nuestras coberturas.

2.1. Introduccién.
2.2. Qué es el dinero.

2.3. La inflacién:
2.3.1. Motivos que explican la inflacién.
2.3.2. Célculo de la inflacién.

2.4. La politica monetaria.

2.5. Los tipos de interés:
2.5.1. Determinacidn de tipos de interés.
2.5.2. Entendiendo los tipos de interés.

2.6. Los tipos de cambio:
2.6.1. Cémo se lee una cotizacion.
2.6.2. Qué influye en las cotizaciones de divisas.

2.7. Ley oferta y demanda.
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MODULO 3. Mercados financieros y de capitales

Los mercados financieros se rigen como cualquier otro por la oferta y la demanda y son los mercados
mas avanzados a nivel tecnolégico que existen porque nos permiten el acceso a la practica totalidad
de ellos desde cualquier parte del mundo facilitando la entrada de capital, el intercambio de 6rdenes
¥, por tanto, generando liquidez.

3.1. Introduccién.

3.2. Historia y origen:
3.2.1. Breve cronologia.

3.3. Funcionamiento:
3.3.1. Caracteristicas del mercado financiero.
3.3.2. Configuracién de un mercado financiero.

3.4. Clasificacién:
3.4.1. Otras clasificaciones.

3.5. Acceso a los mercados.

MODULO 4. Introduccién a la gestion de riesgos

Riesgos son aquellos eventos que en caso de suceder tienen un impacto negativo, impacto que suele
traducirse en pérdidas econémicas ya sea en primera o segunda instancia. La gestion de riesgos es un
punto clave en nuestra estrategia y es por ello que es importante identificar y conocer qué riesgos
pueden afectar a nuestro negocio para encontrar cémo cubrirlos con las herramientas que sean
necesarias.

4.1. Introduccién.
4.2. Caso ejemplo.

4.3. Concepto de riesgo:
4.3.1. Gestionar riesgos.

4.4. Tipos de riesgos.

4.5. Solucién caso ejemplo.

4.6. Concepto de cobertura financiera.
4.7. Tipos de coberturas.

4.8. Derivados de cobertura.
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MODULO 5. Productos financieros para gestion de
riesgos: las coberturas de riesgo de tipo de cambio y 8 horas
de otros activos

5.1. Derivados para la gestién de riesgos:
5.1.1. Introduccién.

5.1.2. Activos vs derivados.

5.1.3. Derivados: SWAPS.

5.1.4. Derivados: especificos.

5.1.5. Derivados: estructuras.

5.2. Futuros:

5.2.1. Introduccién.

5.2.2. Futuros y forwards.

5.2.3. Entendiendo su naturaleza.

5.2.4. Caracteristicas.

5.2.5. Ejemplo real:

5.2.5.1. Futuro entregable vs futuro financiero.
5.2.5.2. Nota sobre mercados.

5.2.6. El precio.

5.2.7. Anexo: férmula de cilculo.

5.3. Opciones:

5.3.1. Introduccién.

5.3.2. Opciones.

5.3.3. Caracteristicas.

5.3.4. Cotizaciones.

5.3.5. Contratos.

5.3.6. Operativa de posiciones.

5.3.7. Resumen:

5.3.7.1. Algunas consideraciones mis.
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MODULO 6. Casos practicos de cobertura de riesgos:
coberturas de riesgo de tipo de cambio y de productos RS
basicos cotizados

6.1. Comparativa de derivados:
6.1.1. Introduccién.

6.1.2. Futuros vs opciones.
6.1.3. Estructuras.

6.1.4. Coberturas.

6.2. Cobertura de producto:
6.2.1. Introduccién.

6.2.2. Caso ejemplo.

6.2.3. Cobertura con futuros.
6.2.4. Cobertura con opciones.

6.3. Cobertura de divisas:

6.3.1. Introduccién.

6.3.2. Conceptos mercado de divisas.
6.3.3. Caso ejemplo.

6.3.4. Cobertura con futuros.

6.3.5. Cobertura con opciones.

6.3.6. Estructuras.

Tel. 900 670 400 - attcliente@iniciativasempresariales.com - www.iniciativasempresariales.com [ e



Formacion E-Learning

La Cobertura de Riesgos en el Comercio Exterior

Mariano Angulo

W’ Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por la UPV. Mdster en Opciones y Futuros por el IEB.
Ingeniero de Proyectos en Feports (Fundacién del Puerto de Valencia). Responsable de Produccién
en Interbari compagina su actividad profesional con la docencia como formador y consultor de
Finanzas, Mercados y Estadistica.

Titulacion

Una vez finalizado el curso el alumno recibird el diploma que acreditard el haber superado de forma satisfactoria
todas las pruebas propuestas en el mismo.

v MANAGER
~ >  BUSINESS
A SCHOOL

DIPLOMA

Iniciativas Empresariales y la Manager Business School certifican que D. / Diia.
XXXXX XXXXXX XXXXXXXXXX
Ha superado satisfactoriamente el curso

LA COBERTURA DE RIESGOS EN EL COMERCIO EXTERIOR

Habiendo demostrado el dominio de las materias impartidas mediante
la superacion de las pruebas de evaluacion de las que consta el curso.
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