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Conceptos y elementos clave que hay que conocer en el estudio de
un activo financiero bajo un ambiente de incertidumbre.
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Presentacion

En este curso se aborda en primera instancia el concepto de rentabilidad de un activo y sus diferentes tipos,
considerando que la rentabilidad compuesta es la que se obtiene al final de una inversién, dnicamente cuando
se disponen de rentabilidades simples de varios periodos o subperiodos intermedios. Adicionalmente, se
hablard de rentabilidad instantinea o continua cuando los intervalos de tiempo son infinitesimales.

Se explican también las principales medidas de riesgo, entendiéndose que se trata de la varianza y la volatilidad,
donde ésta ultima es de mayor importancia porque se elimina un problema de unidad de medida. Por tanto,
en lugar de utilizar la varianza que viene expresada como un porcentaje al cuadrado, se usa la desviacion
estandar o tipica o volatilidad, que viene expresada como un porcentaje, lo que termina siendo méis cémoda de
interpretar por los analistas.

Se dardn a conocer ademds otras medidas de riesgo, como son el riesgo total, la covarianza, la correlacién y el
downside risk que examina un umbral de rentabilidad igual a cero con el propdsito de analizar la volatilidad
del activo cuando se obtienen pérdidas.

Finalmente, se ofrece una fase donde se introducen los temas relativos a la rentabilidad de una cartera y de
riesgo de un activo y de una cartera. También el concepto de diversificacién a objeto de dar a conocer como
aspecto final que la varianza de una cartera depende de la varianza individual de los activos que incluye y de la
covarianza entre dichos activos.
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Objetivos del curso:

® Entender el concepto de rentabilidad y de riesgo de un activo.

e Explicar la rentabilidad simple, la rentabilidad compuesta y la rentabilidad instantdnea.
e Comprender el concepto de rentabilidad de una cartera.

e Explicar los conceptos de riesgo sistemdtico y riesgo diversificable.

* Ensefiar el concepto de diversificacion.

(€ Conozca los factores que generan riesgo de mercado
y que pueden incidir en el valor de los activos y coOmo
calcularlos”

Dirigido a:

Directores Financieros y Contables, asi como a todas aquellas personas que trabajen en el 4rea financiera de
una empresa y quieran completar o reciclar su formacién en estas materias para un éptimo desempeifio de su
actividad.

Tel. 900 670 400 - attcliente@iniciativasempresariales.com - www.iniciativasempresariales.com [ e



Formacion E-Learning

Medicion del Riesgo de Mercado

Estructura y Contenido del curso

El curso tiene una duracién de 30 horas lectivas 100% online que se realizan a través de la plataforma
e-learning de Iniciativas Empresariales que permite el acceso de forma rdpida y ficil a todo el contenido:

C N
Manual de Estudio Material Complementario
2 médulos de formacién que contienen En cada uno de los médulos que le
el temario que forma parte del curso y ayudard en la comprensién de los temas
que ha sido elaborado por profesionales tratados.
en activo expertos en la materia.

_ /

Ejercicios de aprendizaje y
pruebas de autoevaluaciéon

Bibliografia y enlaces de lectura
recomendados para completar la
para la comprobacién prictica de los formacién.
conocimientos adquiridos.

Metodologia 100% E-learning

Permite el acceso a los contenidos del curso desde
cualquier dispositivo las 24 horas del dia los 7 dias
de la semana.

En todos nuestros cursos es el alumno quien marca
su ritmo de trabajo y estudio en funcién de sus
necesidades y tiempo disponible.

R
= Soporte Docente Personalizado

El alumno tendrd acceso a nuestro equipo
docente que le dard soporte a lo largo de todo el
curso resolviendo todas las dudas, tanto a nivel
de contenidos como cuestiones técnicas y de
seguimiento que se le puedan plantear.

Apple Store para iOS) que le permitird acceder a la plataforma desde cualquier dispositivo mévil y realizar el curso

. * El alumno podra descargarse la APP Moodle Mobile (disponible gratuitamente en Google Play para Android y la
I I i I

desde cualquier lugar y en cualquier momento.

®
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Contenido del Curso

MODULO 1. El riesgo y sus medidas

1.1. Introduccién.
1.2. La rentabilidad.

1.3. El riesgo:
1.3.1. La administracién de riesgos.

1.4. La rentabilidad de un activo:

1.4.1. Rentabilidad simple.

1.4.2. Rentabilidad compuesta.

1.4.3. Rentabilidad continua o instantinea.

1.5. Las medidas de riesgo:

1.5.1. Prima de riesgo.

1.5.2. Modelo CAPM.

1.5.3. Varianza.

1.5.4. Volatilidad o desviacién estandar.
1.5.5. Riesgo total.

1.5.6. Covarianza.

1.5.7. Correlacién.

1.5.8. Downside Risk.

MODULO 2. La diversificacion

2.1. Introduccidn.

2.2. Rentabilidad de una cartera.

2.3. Riesgo de un activo y de una cartera.

2.4. Riesgo sistemitico y riesgo diversificable.

2.5. La diversificacién:

2.5.1. Rentabilidad esperada.

2.5.2. Utilizacién de covarianza y correlacion lineal.
2.5.3. Conceptos de diversificacion.

2.6. Anexos: demostraciones matematicas
2.6.1. Rentabilidad compuesta.
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2.6.2. Rentabilidad instantdnea o continua.
2.6.3. Riesgo de una cartera.
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Titula

Evaristo Diz

Post-doctor en Estadistica Actuarial del Doctorado de Seguridad Social. Doctor egresado
Postgrado de Estadistica y Actuariado. Licenciatura en Ciencias Actuariales y Financieras. Master
en Estadistica Matematica y Especialista en Estadistica Computacional, cuenta con gran experiencia
en la formulacién, andlisis, disefio, valoracién e implantacién de modelos matemadticos y financieros
aplicados a las ciencias actuariales.

cion

Una vez finalizado el curso el alumno recibird el diploma que acreditard el haber superado de forma satisfactoria
todas las pruebas propuestas en el mismo.
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DIPLOMA

Iniciativas Empresariales y la Manager Business School certifican que D. / Dia.
XXXXX XXXXXX XXXXXXXXXX
Ha superado satisfactoriamente el curso

MEDICION DEL RIESGO DE MERCADO

Habiendo demostrado el dominio de las materias impartidas mediante
la superacion de las pruebas de evaluacion de las que consta el curso.
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